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Finansal Degerlendirme Notu

Alarko GYO <ALGYO>

Sirket Bilgileri

Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi Hise Kod ALGYO

Hisse Kapanis Fiyati (TL) 26,70
ALGYO'yu 30,12 TL hedef fiyat ile Hisse Onerileri Listemizde tutuyoruz. SIY En Yiksek 2696
S1Y En Dustk 16,90
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi (ALGYO), 2025 yilinin GgUncuU ¢eyreginde konsensus ) )
B Hisse Adedi (mn) 289,80
beklentilerin Ustinde 3239 milyon TL ciro, 280 milyon TL FAVOK ve beklentilerin bir
Fiili Dolagim Hisse Adedi 48,70
miktar altinda 314,9 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan finansallar gegen yilin ayni
. Piyasa Degeri (TL mn) 7.737,66
ceyregine gore karsilastirildiginda net kar %33,25 azalis gosterirken, FAVOK %1 ve ciro %6,5
Piyasa Degeri (USD mn) 184,67
artti.
Finansal Borg (TLmn) 2.741
Cirodaki artista 6zellikle mevsimsellik etkisiyle birlikte iyilesen turizm istatistiklerinin etkisi Finansal Borc (USDmn) 66
dikkat cekici olup, 2025 yili ilk ceyredinde toplam cironun %90 turizm bazli 3AOIH{USDmN) 127
operasyonlardan kaynaklandi. Buna ek olarak sirketin 2025 9A'da sirketin aylik kira geliri 3AOIH/HA Plyasa Deg. 0.01%
5,5 milyon TL olarak gergeklesti. ALGYO'nun kira getirisi en yUksek gayrimenkulu, Hillside F/K
Beach Club Otel'in doluluk oranlari %98 civarinda seyrederken sirket bu tesisine yaklasik Guncel 16,86
180 Milyon TL'lik bir yatirim harcamasinda bulundu. Buna ek olarak Nisan 2026'da 6Aylik Ortalama 1,3
devreye girmesi planlanan ve ALGYO'nun yeni amiral gemisi olmasi beklenen Hillside TYillkOrtalama 1034
Bodrum Oteli icinse 2 Milyar TL'lik fonlamada bulunulurken sirketin aktif gayrimenkul PD/DD
portféy dederi 16 milyar TL' den, 20,1 Milyar TL'ye yUkseldi. Sirketin borclulugunda artan Guncel 0,45
isletme giderleri ve yatirim harcamalarinin etkisi net bir sekilde gézlemlenebilirken, 6AylikOrtalama 0,34
finansal bor¢ bir &nceki ceyrede kiyasla %16 oraninda artis gostererek 1,5 Milyar TL olarak TYilik Ortalama 0,34

gergeklesti. Sirketin  borgluluk seviyesinde yakin dénemde anlamli  bir iyilesme Ortaklik Yapisi
beklenmemekle birlikte, mevcut borglulugun kapasite artislari ve yatirrm harcamalariyla

desteklendigi g6z énunde bulundurulmahdir. SALSIMALARKO e
TICARET ANONIM
SIRKETI

_ALAR‘.(O
GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI AS

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine olumlu yansimasini bekliyoruz.

ALARKO HOLDING A.S.

DIGER
Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar
ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile . .
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir ozet Flnansa"ar
getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatiim aracinin alim-satim ALGYO (mn TL) 2023 202 2024/09 2025/09
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece Net Sateler w3 465 450 0
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlt FAVOK 462 207 330 35
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecegdi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi et K S35 o = -
. et Kar 9
info Yatirnm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Qzkayneklar 19478 e V28 17264
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info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 26 25
Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet arastirma@infoyatirim.com.tr



